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报告摘要:
      中国证券公司的数量由2004 年的134家下降到2008 年的107 家，通过证券公司的托管、收购使排名靠前的证券公司市场份额出现跨跃式增长。行业内证券公司的规模已经开始拉开差距，但是市场竞争仍然十分激烈，行业内占主导地位的券商并未形成。
      中国证券公司的赢利主要依赖于证券经纪业务和自营的证券投资业务。而经纪业务和自营业务都依赖于股市的好坏，这也是中国券商的局限性。而对于赢利比较稳定的投行业务及资产管理业务，外资券商相对于国内券商来说，具有明显的优势。
      截止到2008年8月，国内合资券商有7家：分别是中金公司、高盛高华、瑞银证券、中银国际、华欧国际、海际大和、瑞信方正证券。其中经营情况较好的是中金、瑞银和高盛高华，在2007年A股IPO项目中，这三家所占的份额就达到41.6%。
      经营较好的这三家合资公司都属于一方掌握控制权的情况，比如中金中的中资方，瑞银和高盛高华中的外资方。而对于其他中外双方在管理上没有明确的主导方的合资公司，赢利情况并不理想。2007年还出现合资券商长江巴黎百富勤合资双方分手的情况。
      本报告依据证监会、证券行业协会、证券公司年报等权威数据以及案例进行研究，对中国证券行业兼并重组的现状、政策环境、并购案例及重点证券公司进行了分析，并指出了中国证券行业兼并重组的趋势及其中的风险。
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